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观点策略综述

⚫ PTA自身基本面情况来看，因存在新装置投产预期，供应明显过剩，PTA主基调做空；
需要注意的是在10-11月份，PTA装置或有一轮集中检修（恒力等），造成阶段的供需
好转，或为做空提供更好的入场价格；套利来看，阶段的供需好转预期，1-5正套有望
走扩，可在0附近入场，-50止损，目标位150；

⚫ 乙二醇方面，近期跌势凶猛，背后的原因：1.煤化工装置集中重启负荷提升明显，2.
以及近期恒力和浙石化投产的消息传播，3.下游的到港和目前的发货情况均利空。但
是不宜过度悲伤，煤化工装置负荷提升，但乙烯装置如远东和中海壳牌等将于近期检
修，海外装置预计下个周以后也将进入检修高峰；新装置投产，我们预计12月才能产
出合格品；展望10月下旬至11月，乙二醇依然有望去库，建议择机布局1-5正套，150
左右考虑入场，止损在40附近，上方空间看到300左右。



终端：织造库存维持高位，情况和2015年比较相似，11月以后压力很大。
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聚酯：负荷高位，库存低，利润低，目前整体情况尚可，关注后期库存压力变化



PTA：集中检修到来，库存阶段改善
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PX：在产能扩张的压力下，PX裂解价差低位震荡，对PTA指引性不强
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PX：石脑油-原油价差 PX：库销比与PX裂解价差
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产业利润：产业利润均下行，PTA利润尚可
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基差价差：期现维持平水运行。
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TA：价差
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本周： 63.9 上周： 65.6 变化： -1.7 本周： 30.8 上周： 38.8 变化： -8

本周： 17.2 均值： 19 本周： 74.5 上周： 66.91 变化： 7.59

港口库存、进口到港、国内生产负荷、下游聚酯需求负荷
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库存：库存降至低位，国外负荷得到恢复。



不同工艺制乙二醇利润、下游聚酯利润
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利润：近期利润大幅下行，再次回到低利润时期



各合约基差、价差
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